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inistres et présidentde

la République ont cru .

trouver la formule ma-

gique: relever 'age de
laretraite. Ils ont quelques décen-
nies deretard. Le dirigisme ne mar-
che plus. Ce qu'il faut, c'est laisser
chacunlibre de choisirle moment
ouil transforme, partiellement ou
totalement, ses droits a pension en
rente viagere, sans pour autantin-
fliger un fardeau supplémentaire
aux jeunes générations.

Il n’est question ici que des re-
traites par répartition. Certes,
une croissance des fonds de pen-
sion, sous-développés en France,
ne serait pas mauvaise. Mais
vouloir remplacer la répartition
par la capitalisation est le fait de
personnes quin’ontjamais étudié
lafaisabilité macroéconomique de
leur proposition. Ce qui importe,
c’est que I'indispensable échange
entre générations successives (2}
soit équitable, etdonc qu'une limite
soit fixée au taux de prélevement

surles actifs en faveur des retraités.

Autrement dit, que nosretraites par
répartition fonctionnent «a cotisa-
tions définies».

Ilimporte aussi que le systeme
des retraites soit soumis a unere-
gle d’équilibre budgétaire: pas de
déficit autorisé, si ce n'est dansles
phases de basse conjoncture, pour
participer a la relance en puisant
dans les réserves, et a condition
que soit obligatoire la reconsti-
tution desdites réserves dés que

les vaches grasses succedent aux

vaches maigres.

De tels objectifs sont parfaite-
ment compatibles avec la liberté
individuelle. La mise en ceuvre
du principe de neutralité actua-
rielle, auquel les pays développés
procédentles uns apresles autres,
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placerait en effet chacun devant
ses responsabilités: ou bien vivre
longtemps du travail des actifs,
mais en se contentant de leur de-
mander assez peu chaque mois; ou
bien opter pour une pension plus
conséquente, mais pergue sur une
moins longue période.
La*aiblesse actuelle du taux
d’activité des seniors en France
n'est pas un obstacle dirimant.
Elle tient en effet pour une part
importante au fait que l'on rai-
sonne de fa¢on binaire: ou bien
travailler a plein-temps, ou bien
s'arréter completement. Or ce n'est
pas comme cela que les choses se
passent dans les pays ol les sexa-

Libérons l'dge de la retraite !

38 % des 55-64 ans francais occupaient un emploi en 2007, selon l'Insee. La moyenne européenne se situe autour des 45 %.

génaires sont nombreux a exercer
une profession. En Suede, ces per-
sonnes travaillent souvent a temps
partiel et percoivent une pension
qui mobilise seulement une par-
tie deleurs droits a retraite, I'autre
partie continuant a augmenter du
fait deleur travail. En Finlande, la
réforme des retraites a déclenché
une prodigieuse augmentation du
travail des seniors.

Un Suédois peutliquiderle quart,
la moitié ou les trois quarts de sa
pension, et continuer a accumu-
ler des couronnes sur son compte
notionnel. Il peut aussi modifier
a son gré le pourcentage choisi:
passer de trois quarts a un quart,
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par exemple, s'il accroit son activité
professionnelle, ou sison conjoint
gagne davantage, ous'il percoitun
héritage, etc. La souplesse pourrait
étre plus grande encore en France,
cariln’'yaaucune raison de ne pas
autoriser desliquidations 4 40 % ou
60 %, ou tout autre pourcentage.
Dans un monde ol les carrieres
etlesvies familiales sont de moins
en moins alignées sur un modele
unique, cette liberté de choix en
matiere de retraite devient de plus
en plus nécessaire. Pourquoine pas
la mettre en ceuvre? Du moment
que liquider sa pension a 55 ans

- cesserait d'étre, comme c’estle cas

aujourd’hui, le moyen de s’enrichir
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au détriment d’autrui — une stra-

tégie de passager clandestin—, out

seraitle probleme? Jointe al'unifi-
cation de nosrégimes, laneutralité
actuarielle rendrait possiblela com-
binaison del'équité et delaliberté.

De plus, en rendant chacun
responsable de gérer sa propre re-
traite, dans un systéme ot il n'est
pas question d’augmenter les coti-
sations ni d'emprunter pour payer
les pensions, onmise surle bon che-
val. Car dans le systéme proposé,
si des assurés sociaux trouvent
leurs droits a pension insuffisants
aleur gotit, ils ne s'adressent pasa
I'Etat:ils travaillent plus et mieux,
prolongent leur activité, eten cas

-d’échecne s’en prennent qu’a eux-
~mémes (3). Tel est I'enjeu du pas-

sage des annuités aux points (ou
aux comptes notionnels, variété
suédoise des points) que le Con-
seil d’'orientation des retraites est
en train d’étudier. En se référant
au relevemnent de 'age officiel de
la retraite plutdt qu’a cette piste
ouverte parla Loi de financement
de la sécurité sociale pour 2009,
U'exécutif n’a pas seulement mani-
festé une désinvolture vis-a-vis du
législateur qui contreditl'accrois-
sement de son rdle inscrit dans la
derniere réforme de la Constitution,
il a aussi commis une grave erreur
technique et stratégique.

(1] Vient de publier « Réforme des re-
traites: vers un big-bang?» [note de
Ulnstitut Montaigne, mai 2009}.

(2) La génération des parents prend
soin de celle des enfants, puis elle est
prise en charge par eux.

{3} Bien entendu, un filet de sécurité
estindispensable: les Suédois en ont
un, plus moderne que le minimum
vieillesse francais malgré la récente
réforme de ce dernier.



